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ВВЕДЕНИЕ
1. ОРГАНИЗАЦИОННО-ЭКОНОМИЧЕСКАЯ ХАРАКТЕРИСТИКА ГП «ОХ «ЦИГАЙ» САКСКОГО РАЙОНА
ГП «ОХ «Цигай» расположено в западной части полуострова Крым и в восточной части Сакского района. Центральная усадьба с.Сизовка расположена в 35 км от районного центра г. Саки и в 54 км от республиканского центра г. Симферополь. Ближайшая железнодорожная станция Элеваторная (п.Октябрьское) 32 км.
Продукцию растениеводства хозяйство поставляет на Октябрьский, Сакский элеваторы. Через территорию хозяйства проходит Северо-Крымский канал.

Согласно агроклиматическому районированию АРКрым, территория хозяйства относится к степному району – умеренно жаркому.

Среднегодовая температура воздуха 11 – 14 С. Господствующие ветры восточные и юго-восточные, холодные зимой, сухие и горячие летом. Среднегодовое количество осадков 280-400 мм, выпадают они неравномерно, часто случаются засухи, что отрицательно сказывается на ведение хозяйственной деятельности предприятия. Осадков недостаточно для большинства выращиваемых сельскохозяйственных культур.

Хозяйство расположено на черноземах южных, которые распространены в более пониженной и засушливой части типичной степи. Почвообразующей породой служат желто-бурые лесовидные легкие глины. Мощность гумусового слоя составляет 20 – 40 см. 
Механический состав южных черноземов легкоглинистый, крупнопылевато-иловатый.
Организационная структура ГП «ОХ «Цигай» КИАПП» УААН прилагается (рис.1, приложение 1).
Для анализа хозяйственной деятельности предприятия необходимо, прежде всего, рассмотреть и проанализировать показатели его размера. Наиболее точно размер хозяйства характеризует сумма валовой продукции в денежном выражении.
В ходе анализа используются также дополнительные, косвенные показатели, такие как, площадь с.-х. угодий, стоимость основных средств производства, численность работников.
Таблица 1.1 – Определение размеров ГП «ОХ «Цигай» Сакского района

	№ п/п
	Показатели
	Годы
	2009 г. к 2007 г.

	
	
	2007 г.
	2008 г.
	2009 г.
	(+, -)
	%

	1
	Стоимость валовой продукции в сопоставимых ценах 2005 г., тыс.грн
	1086
	669
	591
	-495
	54,4

	2
	Валовой доход, тыс.грн
	39,5
	-217,6
	-346,3
	-306,8
	876,7

	3
	Денежная выручка от реализации продукции (работ, услуг), тыс.грн
	1946
	1621
	932
	-1014
	47,9

	4
	Себестоимость реализованной продукции (работ, услуг), всего тыс.грн
	3015
	2564
	1301
	-1714
	43,2

	5
	Прибыль (убыток) от реализации продукции (работ, услуг), всего тыс.грн
	-1069
	-943
	-369
	-1438
	34,5

	6
	Чистая прибыль (убыток), всего тыс.грн
	-815
	-1869
	-519
	-1334
	63,6

	7
	Среднегодовая стоимость основных средств, тыс.грн
	16204
	14110
	7320
	-8884
	45,2

	8
	Среднегодовая стоимость активов, тыс. грн
	7275
	93465
	25443
	18168
	349,7

	9
	Посевная площадь, га
	1819
	2564
	1065
	-754
	58,5

	10
	в т.ч. посева зерновых
	1235
	178
	624
	-611
	50,5

	11
	Среднегодовая численность работников, чел.
	168
	163
	35
	-133
	20,8

	12
	Поголовье животных, усл.гол.
	103
	105
	196
	93
	190,2

	13
	Всего энергоресурсов, тыс. л.с.
	9,2
	9,2
	5,8
	-3,4
	63,0


Из таблицы 1.1 следует, что в ГП «ОХ «Цигай» Сакского района в 2009 г. по сравнению с 2007 г. выручка от реализации продукции уменьшилась на 1014 тыс.грн, за счет уменьшения стоимости основных фондов на 8884 тыс.грн или на 54,8%. Стоимость валовой продукции уменьшилась на 495 тыс.грн, за счёт снижение объема производства. Сократилась среднегодовая численность работников занятых в с.-х. производстве на 133 человека из-за сезонности работ и уменьшения работников, занятых физическим и ручным трудом. Поголовье животных возросло на 93 условные головы. Нельзя не заметить, что посевная площадь в 2009 году значительно сократилась (на 754 га), такое изменение было обусловлено нехваткой технического оснащения, рабочей силы и денежных средств на обработку большей площади почв и посева культур.
Земля – дар природы и лишь в процессе производственной деятельности людей она становится средством производства. В отличие от других средств производств, земля при правильном использовании не изнашивается и не выбывает из производственного процесса, а наоборот, при правильном использовании качества ее улучшаются, тоесть увеличивается плодородие. Важнейшей предпосылкой и естественной основой для создания материальных благ являются земельные ресурсы.

Рассмотрим состав и структуру земельных угодий ГП «ОХ «Цигай» Сакского района.

Таблица 1.2 – Состав и структура земельных угодий ГП «ОХ «Цигай» Сакского района

	Виды угодий
	2007 г.
	2008 г.
	2009 г.

	
	га
	%
	га
	%
	га
	%

	Общая земельная площадь
	9884
	100
	9884
	100
	3899
	100

	в т.ч. с.-х. угодья:
	9376
	94,9
	9376
	94,9
	3691
	94,7

	из них: пашня
	5584
	56,5
	5584
	56,5
	1683
	43,2

	             пастбища
	3792
	38,4
	3792
	38,4
	2008
	51,5


На основании таблицы 1.2 можно сделать вывод, что земельная площадь, находящаяся в пользовании ГП «ОХ «Цигай», за период с 2007 г. по 2009 г. уменьшилась за счет передачи части земель (5985 га) другому хозяйству. Удельный вес с.-х. угодий в 2009 г. в структуре общей земельной площади составил 94,7%, из них удельный вес пашни – 43,2% и 51,5% пастбищ.

Результаты хозяйственной деятельности предприятия во многом зависят от специализации. Основным показателем, характеризующим специализацию с.-х. предприятия, является структура товарной продукции. По удельному весу в общем объеме реализованной продукции выделяется 2-3 основные отрасли или культуры. Изучается обоснованность подбора дополнительных отраслей производства, согласованность их размеров с ведущими отраслями.

Определим специализацию производства ГП «ОХ «Цигай» Сакского района на основании данных таблицы 1.3, в которой отобразим динамику показателей состава, размера и структуры товарной продукции предприятия.
Таблица 1.3 – Состав и структура товарной продукции в ГП «ОХ «Цигай» Сакского района

	Наименование продукции
	2007 г.
	2008 г.
	2009 г.
	в среднем за 3 года
	2009 г. к 2007 г.

	
	тыс.грн
	%
	тыс.грн
	%
	тыс.грн
	%
	тыс.грн
	тыс.грн
	%

	Зерновые и зернобобовые, всего
	710
	51,6
	127
	16,0
	111,5
	12,71
	316,2
	-598,5
	15,7

	из них: пшеница озимая
	257
	18,6
	126
	15,9
	22,6
	2,58
	135,2
	-234,4
	8,8

	Ячмень
	376
	27,3
	0,7
	0,1
	88,9
	10,16
	155,2
	-287,1
	23,6

	Овес
	14
	1,0
	-
	-
	-
	-
	4,7
	-14
	-

	Кукуруза на зерно
	5
	0,4
	0,3
	-
	-
	-
	1,8
	-5
	-

	Прочие зерновые
	46
	3,3
	-
	-
	-
	-
	15,3
	-46
	-

	Рапс озимый
	-
	-
	-
	-
	148,9
	17,02
	49,6
	-
	-

	Прочая продукция растениеводства
	200,5
	14,5
	152,8
	19,3
	73,8
	22,08
	192,0
	22,2
	111,1

	Итого по растениеводству
	910,5
	66,1
	280
	35,3
	334,2
	38,21
	508,2
	-576,3
	36,7

	Мясо КРС
	85
	6,2
	154,6
	19,5
	-
	-
	79,9
	-85
	-

	Свинина
	11
	0,8
	69
	8,7
	181
	20,69
	87,0
	170
	1645,4

	Мясо овец
	16
	1,1
	72,4
	9,1
	190,4
	21,77
	92,9
	174,4
	1190,0


	Молоко
	42
	3,1
	20,8
	2,6
	-
	-
	20,9
	-42
	-

	Шерсть
	17
	1,2
	24,3
	3,1
	14,7
	1,68
	18,6
	-2,3
	86,4

	Мёд, кг
	5
	0,4
	3,9
	0,5
	4,0
	0,46
	4,3
	-1,0
	80,0

	Прочая продукция животноводства
	149
	10,8
	158,4
	20,0
	101,4
	11,59
	136,3
	-47,6
	68,1

	Итого по животноводству
	325
	23,6
	503,4
	63,5
	491,5
	56,19
	439,9
	166,5
	151,2

	Реализация другой продукции, работ, услуг
	141,9
	10,3
	9
	1,1
	49
	5,6
	66,6
	-92,9
	34,5

	Всего по хозяйству
	1376,5
	100,0
	792,4
	100,0
	874,7
	100,0
	1015,0
	-501,8
	63,5


Из таблицы 1.3 следует, что в анализируемом хозяйстве отрасль животноводства преобладает над растениеводством. Её удельный вес в структуре товарной продукции животноводства в 2009 году составил 56,19%, а в растениеводстве – 38,21%. Таким образом, ГП «ОХ «Цигай» Сакского района специализируется в основном на мясном производстве (мясо овец – 21,77%, мясо свиней – 20,69%) и выращивании зерновых и технических культур. Остальные отрасли занимают незначительный удельный вес в товарном производстве.
Важнейшими показателями оснащенности хозяйства основными фондами являются фондооснащенность и фондовооруженность. Фондооснащенность – это среднегодовая стоимость производственных основных фондов с.-х. назначения на 100 га с.-х. угодий. Фондовооруженность – это среднегодовая стоимость основных фондов в расчете на среднегодового работника.

Экономическая эффективность использования производственных основных фондов характеризуется системой показателей. Основными из них являются фондоотдача и фондоёмкость продукции. Фондоотдача может быть определена по валовой продукции, валовому и чистому доходу. В первом случае она исчисляется отношением стоимости валовой продукции с.-х. к среднегодовой стоимости основных производственных фондов с.-х. назначения; во втором - отношением к ней валового и чистого дохода. Фондоемкость – это среднегодовая стоимость основных производственных фондов с.-х. назначения в расчете на 1грн валовой продукции.
Таблица 1.4 – Обеспеченность ГП «ОХ «Цигай» Сакского района основными производственными фондами, за 2007 – 2009 гг.
	Показатели
	2007 г.
	2008 г.
	2009 г.
	2009 г. к 2007 г., %

	Фондооснащенность, грн/га
	550,0
	5080,0
	6531,9
	1187,6

	Фондовооруженность, грн/чел
	29570,0
	342640,0
	688842,8
	2329,5

	Фондоотдача, грн/грн
	0,27
	0,02
	0,04
	14,81

	Фондоёмкость, грн/грн
	3,74
	60,10
	25,86
	691,4


На основании данных таблицы 1.4 можно сделать вывод о том, что фондооснащенность за период 2007 – 2009 гг. увеличилась в 11,8 раза или на 5981,9 грн/га. Фондовооруженность увеличилась в 23,3 раза или на 659272,8 грн/чел, чему послужило значительное сокращение среднегодовой численности работников, занятых в с.-х., на 133 человека и снижение стоимости основных производственных фондов на 8884,0 тыс.грн (54,8%).

В результате уменьшения выручки от реализации на 52,1% и стоимости основных фондов на 54,8%, фондоотдача уменьшилась на 85,19% и составила в 2009 году 0,04 грн/грн, против 0,27 грн/грн в 2007 году.

Фондоёмкость – обратный показатель фондоотдачи и поэтому при снижении одного другой увеличивается во столько же раз. В 2009 году фондоёмкость составила 25,86 грн/грн в сравнении с 2007 годом – 3,74 грн/грн. Из этого следует, что данный показатель возрос в 6,9 раза.

Доход, полученный от реализационной деятельности предприятия, является основным источником дальнейшего расширения производства и роста общественных фондов потребления. Повышение дохода достигается путем увеличения выхода валовой продукции, улучшению ее качества и снижению себестоимости. Прибыль и рентабельность являются важными экономическими категориями, которые присущи деятельности предприятия. Величина прибыли зависит от количества реализованной продукции. Рентабельность показывает прибыль на 1 грн. производственных затрат и характеризует эффективность их использования.

Таблица 1.5 – Прибыль (убыток) от реализации основных видов продукции ГП «ОХ «Цигай» Сакского района, тыс.грн

	Наименование продукции
	2007 г., 
	2008 г., 
	2009 г., 
	2009 г. к 2007 г.

	
	тыс.грн
	тыс.грн
	тыс.грн
	 %

	Зерновые и зернобобовые
	-382,6
	-45,7
	-88,0
	23,00

	Кукуруза на зерно
	-2,7
	0,0
	-
	х

	Oзимая пшеница
	-154,3
	-45,7
	-33,8
	21,91

	Озимый ячмень
	-59,7
	-
	-54,2
	90,78

	Яровой ячмень
	-155,0
	0,0
	-
	х

	Овес
	-0,3
	-
	-
	х

	Рожь
	0,9
	-
	-
	х

	Подсолнечник
	-
	-
	-
	х

	Овощи открытого грунта
	-
	-0,1
	-0,1
	х

	Привес КРС
	-319,7
	-363,7
	-
	х

	Привес свиней
	-33,2
	-70,9
	-74,6
	224,70

	Привес овец
	-17,2
	-117,8
	-247,2
	1437,21

	Молоко
	-42,9
	-19,3
	-
	х

	Шерсть
	-105,7
	-173,7
	-146,0
	138,12

	Мед, кг
	0,6
	-1,1
	-1,3
	216,66

	Всего
	-1271,8
	-838,0
	-645,2
	50,73


На основании таблицы 1.5 можно сделать вывод, что ГП «ОХ «Цигай» Сакского района понесло убыток в 2009 г. в размере 645,2 тыс.грн, а в 2007 г. – 1271,8 тыс.грн, а это говорит о том, что предприятие за последний год сократило число своих убытков почти в половину.

В 2007 году причинами убыточности предприятия стали: снижение урожайности зерновых культур и уменьшение выхода продукции животноводства.
Нельзя не заметить, что в 2009 г. в общей структуре производства наиболее убыточной отраслью является овцеводство, где прибыль от реализации баранины составляет -247,2 тыс.грн, а от реализации шерсти –     -146,0 тыс.грн. Т.к. овцеводство является очень трудоёмкой отраслью, то не всегда удается соблюсти все технологии выращивания, а значит продукция не всегда будет высокого качества. Поэтому при продаже такой продукции цены будут занижаться, что неблагоприятно влияет на доходы предприятия.
Рентабельность – один из показателей, характеризующих экономическую эффективность с.-х. производства. В нем отражаются результаты затрат не только живого, но и прошлого труда, качество реализуемой продукции, уровень организации производства и его управления.

Таблица 1.6 – Уровень рентабельности основных видов продукции в ГП «ОХ «Цигай» Сакского района, %

	Наименование продукции
	2007 г.
	2008 г.
	2009 г.
	В среднем за 2007-2009 гг.

	Зерновые и зернобобовые
	-35,0
	-26,4
	-44,1
	-35,2

	Кукуруза на зерно
	-35,1
	-
	-
	х

	Oзимая пшеница
	-37,5
	-26,6
	-59,9
	-41,3

	Озимый ячмень
	-29,3
	-
	-
	х

	Яровой ячмень
	-40,1
	-
	-
	х

	Овес
	-2,1
	-
	-
	х

	Рожь
	8,1
	-
	-
	х

	Подсолнечник
	-
	-
	-
	-

	Овощи открытого грунта
	-
	-33,3
	-33,3
	х

	Привес КРС
	-79,0
	-70,2
	-
	х

	Привес свиней
	-75,1
	-50,6
	-29,2
	-51,6

	Привес овец
	-51,8
	-61,9
	-56,4
	-56,7

	Молоко
	-50,5
	-48,1
	-
	х

	Шерсть
	-86,1
	-87,7
	-90,8
	-88,2

	Мед, кг
	13,6
	-22,0
	-24,5
	-10,9


Из таблицы 1.6 следует, что в ГП «ОХ «Цигай» Сакского района производство данных видов продукции нерентабельно. Наибольший процент нерентабельности наблюдается в производстве шерсти, в среднем за 2007 – 2009 гг. он составил 88,2%, а наименьшим можно считать – в производстве мёда (10,2). В последние годы производство животноводческой продукции в предприятии стало нерентабельным из-за больших затрат на содержание животных и нехватки кадров.
2. АНАЛИЗ СОСТОЯНИЯ И ЭФФЕКТИВНОСТИ ИСПОЛЬЗОВАНИЯ ОСНОВНЫХ СРЕДСТВ ГП «ОХ «ЦИГАЙ» САКСКОГО РАЙОНА
Анализ состояния и эффективности использования основных средств начинается с рассмотрения их структуры.

Улучшение структуры основных фондов, прежде всего увеличение их активной части, влияет на увеличение объема производства, снижение себестоимости продукции, увеличение сбережений населения.

Рассмотрим структуру основных средств и дадим оценку их состояния в ГП «ОХ «Цигай» Сакского района.

Оценка реальной стоимости средств производства позволяет предприятиям повысить уровень финансового обеспечения их восстановления, реально оценить производственный потенциал, определить имущественные права физических и юридических лиц, ставить в равноправные условия партнеров при формировании уставного фонда совместных предприятий, созданных новых хозяйственных формирований.

Таблица 2.1 – Наличие и движение основных средств

	Показатель
	Наличие на начало года
	Наличие на конец года
	Изменения в течение 

года, %

	Годы
	2007
	2008
	2009
	2007
	2008
	2009
	2007
	2008
	2009

	Стоимость основных средств в первоначальной оценке
	18962
	17613
	10186
	17613
	17727
	10186
	92,88
	100,6
	100,0

	Износ основных средств
	14674
	13688
	7714
	13688
	13859
	7744
	93,3
	101,2
	100,4

	Остаточная стоимость основных средств
	4288
	3925
	2472
	3925
	3868
	2442
	91,5
	98,5
	98,8


На основании данных таблицы 2.1 можно сделать вывод о том, что в 2009 г. первоначальная стоимость не изменилась, износ увеличился на 0,4%, остаточная стоимость уменьшилась на 1,2%. Однако в предыдущие года наблюдалось изменение первоначальной стоимости как в большую сторону, так и в меньшую.
Первоначальная стоимость основных средств может меняться в случаях: достройки, реконструкции, капитального ремонта или частичной ликвидации объекта; обнаружения в процессе инвентаризации основных средств, которые не взяты на учет; уточнения стоимости в соответствии с ранее проверенными индексациями; экспертной оценке стоимости имущества; по решению органа приватизации при полной амортизации высоколиквидного оборудования; в отдельных случаях, если проиндексированная стоимость значительно отклоняется от рыночной по решению Госкомстата Украины.
Таблица 2.2 – Структура основных средств ГП «ОХ «Цигай» Сакского района

	Группа основных средств
	Начало

года
	Конец

года
	Темп прироста

	
	стоим
	%
	стоим
	%
	стоим
	%

	Основные производственные фонды с.-х. назначения
	10186
	100
	10186
	100
	0
	0

	Производственные фонды не с.-х. назначения
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	Непроизводственные фонды
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	Всего
	10186
	100
	10186
	100
	0
	0


В связи с тем, что ГП «ОХ «Цигай» занимается выращиванием с.-х. продукции, все его основные производственные фонды будут только с.-х. назначения, стоимость которых составляет 10186 тыс.грн.
Проведем анализ эффективности использования основных средств.
Таблица 2.3 – Анализ обеспеченности ГП «ОХ «Цигай» основными средствами производства
	Показатели
	2007 г.
	2008 г.
	2009 г.
	2009 г. к 2007 г., %

	Среднегодовая стоимость основных производственных фондов, тыс.грн.
	16204
	14110
	7320
	45,17

	Энергомощность, тыс.л.с.
	9,2
	9,2
	5,8
	63,04

	Среднегодовое количество работников, чел.
	168
	163
	35
	20,83

	Площадь сельскохозяйственных угодий, га
	9376
	9376
	3691
	39,36

	Фондообеспеченность на 100 га с.-х. угодий, тыс. грн.
	172,82
	150,49
	198,32
	114,75

	Фондовооруженность, тыс. грн. на 1 раб.
	96,45
	86,56
	209,14
	216,84

	Энергообеспеченность на 100 га с.-х. угодий, л.с.
	98,12
	98,12
	157,14
	160,15


Из таблицы 2.3 следует, что за период 2007 – 2009 гг. в ГП «ОХ «Цигай» Сакского района структура обеспеченности фондами на 100 га с.-х. угодий улучшилась на 14,75% за счет уменьшения среднегодовой стоимости ОПФ и сокращения площади с.-х. угодий. Обеспеченность 1 работника основными средствами увеличилась в 2 раза, что связанно с уменьшением среднегодового количества работников на 79,17%. Обеспеченность энергоресурсами на 100 га увеличилась на 60,15% за счет уменьшения площади с.-х. угодий, которое было вызвано разделением предприятия.
Определив обеспеченность хозяйства основными фондами, необходимо проанализировать эффективность их использования. Оценка эффективности использования основных фондов основана на применении общей для всех видов ресурсов технологии оценки, которая предполагает расчет и анализ показателей фондоотдачи и фондоемкости.
Показатели использования основных фондов можно проанализировать, используя данные таблицы 2.4.
Таблица 2.4 – Показатели использования основных фондов

	Показатели
	2007 г.
	2008 г.
	2009 г.
	Отклонение 2009 г. от 2007 г., ( +, -)
	Темп

изменения, %

	Объем выпуска продукции, тыс. грн.
	1946
	1621
	932
	-1014
	47,9

	Среднегодовая стоимость основных производственных фондов, тыс. грн.
	16204
	14110
	7320
	-8884
	45,2

	Фондоотдача, грн.
	0,12
	0,11
	0,13
	0,1
	108,3

	Фондоемкость, грн.
	8,32
	8,70
	7,85
	-0,47
	94,4


На основании таблицы 2.4 можно сделать вывод, что в ГП «ОХ «Цигай» Сакского района за анализируемый период фондоотдача увеличилась на 8,3%. Показатель фондоотдачи показал, что в 2007 году было получено 0,12 единиц сельскохозяйственной продукции на единицу стоимости основных производственных фондов. В 2009 году этот показатель составил 0,13 единиц. Фондоемкость в 2009 году по сравнению с 2007 годом уменьшилась на 0,47, что говорит о том, что в 2007 году на производство единицы стоимости продукции было израсходовано основных средств на сумму 8,32 грн, а в 2009 году – на 7,85 грн.

Улучшение использования основных средств отражается на финансовых результатах работы предприятия за счет увеличения выпуска продукции, снижения себестоимости, улучшения качества продукции, снижение налога на имущество и увеличения балансовой прибыли.

Улучшения использования основных средств на предприятии можно достигнуть путем:

- освобождения предприятия от излишнего оборудования, машин и других основных средств или сдачи в аренду;

- своевременного и качественного проведения планово-предупредительных и капитальных ремонтов;

- приобретения высококачественных основных средств;

- повышения уровня квалификации обслуживающего персонала;

- своевременного обновления, особенно активной части, основных средств с целью недопущения чрезмерного морального и физического износа;

- повышения коэффициента сменности работы предприятия, если в этом имеется экономическая целесообразность;

- улучшения качества подготовки сырья и материалов к процессу производства;

- повышения уровня механизации и автоматизации производства;

- обеспечения там, где это экономически целесообразно, централизации ремонтных служб;

- повышения уровня концентрации, специализации и комбинирования производства;

- внедрения новой техники и прогрессивной технологии – малоотходной, безотходной, энерго- и топливосберегающей;

- совершенствования организации производства и труда с целью сокращения потерь рабочего времени и простоя в работе машин и оборудования.

3. АНАЛИЗ СОСТОЯНИЯ, СТРУКТУРЫ И ЭФФЕКТИВНОСТИ ИСПОЛЬЗОВАНИЯ ОБОРОТНЫХ СРЕДСТВ ГП «ОХ «ЦИГАЙ» САКСКОГО РАЙОНА
Оборотные активы предприятия являются важным объектом финансово-экономического анализа, который включает анализ состава, структуры, источников их формирования.

Дадим оценку состояния и структуры оборотных активов ГП «ОХ «Цигай» Сакского района.

Таблица 3.1 – Анализ состава и структуры имущества  предприятия за 2007 – 2009гг.

	Размещение   

имущества
	2007 г.
	2008 г.
	2009 г.
	Отклонения, (+, -)

	
	Тыс. грн.
	%
	Тыс. грн.
	%
	Тыс. грн.
	%
	Тыс. грн.
	%

	I. Необоротные активы

	Нематериальные активы
	-
	-
	85555
	91,54
	20905
	82,16
	20905
	-

	Незавершенное строительство
	202
	2,78
	177
	0,19
	-
	-
	-202
	-

	Основные средства
	3925
	53,95
	3868
	4,14
	2442
	9,60
	-1483
	62,22

	Долгосрочные биологические активы 
	732
	10,06
	797
	0,85
	698
	2,74
	-34
	95,35

	Долгосрочные фин. инвестиции
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	Другие необоротные активы
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	Итого I раздела
	4859
	66,79
	90397
	96,72
	24045
	94,51
	19186
	494,85

	II. Оборотные активы

	Производственные запасы
	398
	5,47
	418
	0,45
	63
	0,24
	-335
	15,83

	Текущие биологические активы
	568
	7,81
	385
	0,41
	216
	0,85
	-352
	38,02

	Незавершенное производство
	368
	5,06
	512
	0,55
	404
	1,59
	36
	109,78

	Готовая продукция
	449
	6,17
	610
	0,65
	557
	2,19
	108
	124,05

	Товары
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	Векселя полученные
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	Дебиторская задолженность за товары, работы и услуги
	559
	7,68
	117
	0,12
	155
	0,61
	-404
	27,72

	Текущая дебиторская задолженность
	26
	0,36
	1009
	1,08
	-
	-
	-26
	-

	Текущие финансовые инвестиции
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	Денежные средства 
	6
	0,08
	1
	0,001
	3
	0,01
	-3
	50,00

	Другие оборотные активы
	42
	0,58
	16
	0,02
	-
	-
	-42
	-

	Итого II раздела
	2416
	33,21
	3068
	3,28
	1398
	5,49
	-1018
	57,86

	III. Затраты будущих периодов
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	Всего имущества
	7275
	100
	93465
	100
	25443
	100
	18168
	349,73


На основании таблицы 3.1 можно сделать вывод о том, что в ГП «ОХ «Цигай» за период 2007 – 2009 гг. стоимость имущества увеличилась на 18168 тыс.грн, что может говорить о расширении хозяйственного оборота. В совокупных активах наибольший удельный вес занимают необоротные активы (94,51%). Предприятие имеет «тяжелую» структуру активов, что свидетельствует о значительных накладных расходах и высокой чувствительности к изменению выручки. Стоимость оборотных активов снизилась на 1018 тыс.грн (темп роста составил 57,86%). При этом её доля в общей структуре имущества снизилась на 42,14%. За анализируемый период наибольшее изменение в оборотных активах наблюдается в готовой продукции и оно составило 124,05%, т.е. структура улучшилась на 24,05%. Заметим, что производственные запасы сократились на 84,15%, а значит уменьшилось производство продукции, что негативно сказывается на прибыли. Превышение в 2009 г. задолженности над денежными средствами свидетельствует о том, что на предприятии существуют проблемы связанные с маркетинговой политикой, а так же преимущественно неденежном характере расчетов.
В зависимости от структуры формирования оборотных активов может существенно различаться финансовая устойчивость предприятия. Для нормального функционирования предприятия величина собственного капитала должна быть больше суммы необоротных активов.
На основании данных таблицы 3.2 можно сделать вывод, что в ГП «ОХ «Цигай» основным источником формирования оборотных активов является собственный капитал (98,46%). За период с 2007 г. по  2009 г. он увеличился на 20711 тыс.грн. К такому результату привело увеличение другого дополнительного капитала на 17609 тыс.грн и уменьшение нераспределенной прибыли на 8512 тыс.грн, а это свидетельствует о подъеме деловой активности. Доля уставного капитала сократилась на 47,9%, а текущие обязательства уменьшились на 2436 тыс.грн. Уменьшение текущей задолженности ведет к снижению себестоимости, а значит и к увеличению выпуска готовой продукции.

Таблица 3.2 – Анализ структуры источников формирования средств

	Источники средств
	2007 г.
	2008 г.
	2009 г.
	Отклонение

	
	Тыс. грн
	%
	Тыс.

грн
	%
	Тыс.

Грн.
	%
	+, -
	%

	I. Собственный капитал 

	Уставный капитал
	11296
	155,27
	11296
	12,08
	5886
	23,13
	-5410
	52,1

	Паевой капитал 
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	Другой дополнительный капитал 
	2075
	28,52
	87630
	93,76
	19684
	77,37
	17609
	948,6

	Резервный капитал
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	Нераспределенная прибыль (непокрытые убытки)
	-9031
	-124,14
	-10900
	-11,66
	-519
	-2,04
	8512
	5,7

	Неоплаченный капитал
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	Изъятый капитал
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	Итого по 1 разделу
	4340
	59,65
	88026
	94,18
	25051
	98,46
	20711
	577,2

	II. Обеспечение будущих затрат и платежей

	Обеспечение выплат персонала
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	Другие обеспечения
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	Целевое финансирование
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	Итого по 2 разделу
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	III. Долгосрочные обязательства

	Долгосрочные кредиты банков
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	Другие долгосрочные финансовые обязательства
	-
	-
	4065
	4,35
	-
	-
	-
	-

	Отсроченные налоговые обязательства
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	Другие долгосрочные обязательства
	107
	1,47
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	Итого по 3 разделу
	107
	1,47
	4065
	4,35
	-
	-
	-
	-

	IV. Текущие обязательства

	Краткосрочные кредиты банка
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	Текущая задолженность по долгосрочным обязательствам
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	Векселя выданные
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	Кредиторская задолженность
	418
	5,75
	412
	0,44
	277
	1,09
	-141
	66,2

	Текущие обязательства по расчетам
	2410
	33,12
	962
	1,03
	115
	0,45
	-2295
	4,77

	Итого по 4 разделу
	2828
	38,87
	1374
	1,47
	392
	1,54
	-2436
	13,8

	V. доходы будущих периодов
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	Всего источников
	7275
	100
	93465
	100
	25443
	100
	18168
	349,7


Размер собственных оборотных активов, необходимых предприятию для обеспечения нормальной деятельности, устанавливается нормированием. Т.о. проведем анализ нормируемых оборотных средств в ГП «ОХ «Цигай».
Таблица 3.3 – Анализ нормируемых оборотных средств в ГП «ОХ «Цигай»
	Материальные оборотные средства
	2007 г.
	2008 г.
	2009 г.
	Отклонение, (+,-) 

	
	Тыс. грн.
	%
	Тыс. грн.
	%
	Тыс. грн.
	%
	

	Производственные запасы, в т.ч.:
	398
	22,32
	418
	21,71
	63
	5,08
	-335

	Сырье и материалы
	164
	9,20
	188
	9,76
	2
	0,16
	-162

	Топливо
	8
	0,44
	-
	-
	8
	0,65
	0

	Строительные материалы
	104
	5,83
	72
	3,74
	11
	0,88
	-93

	Запчасти
	75
	4,21
	97
	5,04
	-
	-
	-75

	МБП
	47
	2,64
	61
	3,17
	34
	2,74
	-13

	Материалы с/х назначения
	-
	-
	-
	-
	8
	0,65
	8

	
	
	
	
	
	
	
	

	Текущие биологические активы 
	568
	31,86
	385
	20,00
	216
	17,42
	-352

	Незавершенное производство
	368
	20,64
	512
	26,60
	404
	32,58
	36

	Готовая продукция
	449
	25,18
	610
	31,69
	557
	44,92
	108

	Товары
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	Итого запасы
	1783
	100
	1925
	100
	1240
	100
	-543

	В % к оборотным активам
	73,80
	62,74
	88,70
	х

	В % к имуществу 
	24,51
	2,06
	4,87
	х


Из таблицы 3.3 следует, что наибольший удельный вес в 2009 г. в структуре материальных оборотных средств приходится на готовую продукцию (44,92%), а наименьший на сырьё и материалы (0,16%). За период 2007 – 2009 гг. стоимость запасов уменьшилась на 543 тыс.грн в основном за счет уменьшения стоимости текущих биологических активов на 352 тыс.грн. Доля запасов в структуре оборотных средств составила в 2009 году 88,70%, т.е. основную её часть,  а в структуре имущества – 4,87%.
При оценке и управлении оборотными активами важную роль играет структура дебиторской задолженности.
На основании таблицы 3.4 можно сделать вывод о том, что в ГП «ОХ «Цигай» Сакского района за период 2007 – 2009 гг. произошло уменьшение дебиторской задолженности на 430 тыс.грн. А значит, предприятие сократило отгрузку продукции и уменьшило счета дебиторов. Доля дебиторской задолженности в составе оборотных активов составила в 2009 г. 11,09%, а в составе стоимости имущества – 0,61%.
Таблица 3.4 – Анализ состояния дебиторской задолженности

	Состав дебиторской задолженности
	2007 г.
	2008 г.
	2009 г.
	Отклонение

(+,-), тыс. грн.

	
	тыс. грн.
	%
	тыс. грн.
	%
	тыс. грн.
	%
	

	Дебиторская задолженность за товары, работы, услуги
	559
	95,56
	117
	10,39
	155
	100
	-404

	-другая текущая дебиторская задолженность
	26
	4,44
	1009
	89,61
	-
	-
	-26

	Итого дебиторская задолженность
	585
	100
	1126
	100
	155
	100
	-430

	В.т.ч. по срокам

-до 6 месяцев 
	559
	95,56
	1126
	100
	155
	100
	-404

	-от 6-12 месяцев 
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	Списана как безнадежная
	117
	20
	-
	-
	-
	-
	-117

	В % к оборотным активам
	24,21
	36,70
	11,09
	х

	В % к стоимости имущества
	8,04
	1,20
	0,61
	х


Анализ деловой активности является основой, на которой базируются рациональные и разумные управленческие решения. И поэтому заключительным этапом анализа оборотных средств является анализ эффективности их использования. Для этого заполним следующую таблицу 3.5.
Таблица 3.5 – Анализ эффективности использования оборотных активов (деловой активности)

	Наименование показателя
	Годы
	Отклонение

(+,-)

	
	2007
	2008
	2009
	

	оборачиваемость средств в расчетах
	3,32
	11,18
	6,01
	2,69

	оборачиваемость средств в расчетах (в днях)
	108
	32
	60
	-48

	Оборачиваемость запасов
	1,69
	1,33
	1,05
	-0,64

	Оборачиваемость запасов (в днях)
	213
	271
	342
	129

	Оборачиваемость кредиторской задолженности
	7,21
	6,22
	4,70
	-2,51

	Оборачиваемость кредиторской задолженности (в днях)
	50
	58
	77
	27

	Продолжительность операционного цикла
	321
	303
	402
	81

	продолжительность финансового цикла
	271
	245
	325
	54

	оборачиваемость собственного капитала
	0,44
	0,03
	0,04
	-0,4

	оборачиваемость мобильных активов
	0,81
	0,52
	0,66
	-0,15

	Коэффициент закрепления оборотных средств
	0,30
	0,09
	0,16
	-0,14

	оборачиваемость совокупного капитала
	0,27
	0,02
	0,04
	-0,23

	Оборачиваемость готовой продукции
	6,71
	4,20
	2,34
	-4,37

	Оборачиваемость готовой продукции 

(в днях)
	54
	86
	154
	100


На основании таблицы 3.4 можно сделать вывод о том, что в ГП «ОХ «Цигай» Сакского района за период 2007 – 2009 гг., в следствии увеличения оборачиваемости средств в расчетах, уменьшился объем предоставляемого кредита, сократился срок погашения дебиторской задолженности на 48 дней. Увеличился срок хранения производственных запасов в виду снижения их оборачиваемости. Средний срок оборота средств и запасов продлился на 129 дней. Снизилась оборачиваемость кредиторской задолженности (-2,51) и продлился период оборачиваемости на 27 дней, это значит, что будет наблюдаться увеличение скорости оплаты задолженности и снижение роста покупок в кредит. Продолжительность операционного цикла увеличилась на 81 день, что неоднозначно для предприятия.
4. АНАЛИЗ ФИНАНСОВЫХ РЕЗУЛЬТАТОВ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ И РЕНТАБЕЛЬНОСТИ ГП «ОХ «ЦИГАЙ» САКСКОГО РАЙОНА
Финансовые результаты деятельности предприятия характеризуются суммой полученной прибыли и уровнем рентабельности. Объем реализации, величина прибыли, уровень рентабельности зависят от производственной, снабженческой, сбытовой и коммерческой деятельности предприятия, иначе говоря, эти показатели характеризуют все стороны хозяйствования.

Проведем анализ финансовых результатов рассматриваемого предприятия и все необходимые данные занесем в таблицу 4.1.

Таблица 4.1 – Анализ финансовых результатов деятельности

	№

п/п
	Показатели
	Годы
	2009 г. к 2007 г., %

	
	
	2007
	2008
	2009
	

	1
	2
	3
	4
	5
	6

	1
	Чистый доход (выручка) от реализации продукции
	1946
	1621
	932
	47,89

	2
	Себестоимость реализованной продукции
	3015
	2564
	1301
	43,15

	3
	Валовая прибыль от реализации
	-1069
	-943
	-369
	34,52

	4
	Административные затраты
	222
	431
	147
	66,22

	5
	Затраты на сбыт
	15
	12
	-
	-

	6
	Себестоимость реализованной продукции с учетом административных затрат и затрат на сбыт
	3252
	3007
	1154
	35,48

	7
	Другие операционные затраты
	248
	842
	208
	83,87

	8
	Другие операционные доходы
	148
	359
	106
	71,62

	9
	Прибыль от операционной деятельности
	-1301
	-1869
	-519
	39,89

	10
	Доход от участия в капитале
	-
	-
	-
	-

	11
	Другие финансовые доходы
	500
	-
	-
	-

	12
	Финансовые затраты
	14
	-
	-
	-

	13
	Другие затраты
	-
	-
	-
	-

	14
	Другие доходы
	-
	-
	-
	-

	14
	Прибыль от обычной деятельности
	-815
	-1869
	-519
	63,68

	15
	Налог на прибыль
	-
	-
	-
	-

	16
	Прибыль от обычной деятельности за вычетом налога
	-815
	-1869
	-519
	63,68

	15
	Чрезвычайные затраты 
	-
	-
	-
	-

	14
	Чистая прибыль
	-815
	-1869
	-519
	63,68

	17
	Денежный поток
	-640
	-3802
	-258
	40,31


На основании таблицы 4.1 можно сделать вывод о том, что на предприятии наблюдается чистый убыток, который
7. АНАЛИЗ ФИНАНСОВЫХ ПРЕДПОСЫЛОК НЕПЛАТЕЖЕСПОСОБНОСТИ (БАНКРОТСТВА) ГП «ОХ «ЦИГАЙ» САКСКОГО РАЙОНА
Существует множество подходов к прогнозированию финансовой неплатежеспособности субъектов хозяйствования. Необходимо отметить, что любая методика определения кредитоспособности, по своей сути, является одновременно и методикой прогнозирования банкротства. Для прогнозирования банкротства анализируемого предприятия будем использовать следующие модели.

Двухфакторная модель Альтмана имеет следующий вид:

z = - 0,3877 - 1,0736 Кп+0,579 К

	Показатели
	Формула для расчета
	2007 год
	2008 год
	2009 год

	Кп — коэффициент покрытия
	Текущие активы/ Текущие обязательства
	0,88
	2,23
	3,56

	Кфн— коэффициент финансовой независимости
	Заемные средства /Итог пассива
	-0,21
	-0,77
	0,72

	                                Значение Z
	-1,46
	-3,22
	-3,03

	                                Оценка значения:

< 0 — вероятность банкротства невелика

= 0 — вероятность банкротства составляет 50 %

> 0 — вероятность банкротства более 50 %
	Вероятность банкротства невелика, 

Z < 0 
	Вероятность банкротства невелика, 

Z < 0 
	Вероятность банкротства невелика, 

Z < 0 


Пятифакторная модель Альтмана имеет следующий вид:

z = 0,717 А + 0,847 В + 3,107 С + 0,42 D + 0,995 Е

	Показатели
	Формула для расчета
	2007 год
	2008 год
	2009 год

	А
	Рабочий капитал / общая стоимость активов
	-0,07
	-0,02
	0,04

	В
	Чистая прибыль (убыток) / общая стоимость активов
	-0,11
	-0,02
	-0,02

	С
	Чистый доход / общая стоимость активов
	0,27
	0,01
	0,03

	D
	Рыночная капитализация компании (рыночная стоимость акций) / сумма задолженности
	1,48
	16,18
	63,91

	Е
	Объем продаж / общая стоимость активов
	0,32
	0,02
	0,04

	Значение Z
	1,63
	6,83
	27,01

	Оценка значения:
До 1.8 - очень высокая вероятность банкротства;

1.81 —2.70 - высокая

2.71 — 2.99 - возможная

5.00 и выше - очень низкая
	Вероятность банкротства очень высокая
	Вероятность банкротства очень низкая
	Вероятность банкротства очень низкая


Модель Спрингейта имеет следующий вид:

z = 1,03 А + 1,07 В + 0,66 С + 0,4 D

	Показатели
	Формула для расчета
	2007 год
	2008 год
	2009 год

	А
	Рабочий капитал / общая стоимость активов
	-0,07
	-0,02
	0,04

	В
	Прибыль до уплаты налогов (убыток) / общая стоимость активов
	-0,11
	-0,02
	-0,02

	С
	Прибыль до уплаты налогов (убыток) / Краткосрочная задолженность
	-0,29
	-1,36
	-1,32

	D
	Объем продаж / общая стоимость активов
	0,27
	0,03
	0,04

	                       Значение Z
	-0,5
	-0,98
	-0,88

	                       Оценка значения:

Z<0,862 — предприятие является потенциальным банкротом
	Потенциальный банкрот
	Потенциальный банкрот
	Потенциальный банкрот


Модель Лиса имеет следующий вид:

z = 0,063 К1 + 0,092 К2 + 0,057 К3 + 0,001 К4
	Показатели
	Формула для расчета
	2007 год
	2008 год
	2009 год

	К1
	Оборотный капитал / общая стоимость активов
	0,33
	0,03
	0,05

	К2
	Прибыль от реализации [убыток] /общая стоимость активов
	-0,18
	-0,02
	-0,02

	К3
	Нераспределенная прибыль / общая стоимость активов
	-1,24
	-0,12
	-0,02

	К4
	Баланс.стоимость собственного капитала / заем.капитал
	1,48
	16,18
	63,9

	                       Значение Z
	-0,06
	0,01
	0,06

	                       Оценка значения:

< 0,037 — высокая вероятность банкротства

 > 0,037 — вероятность банкротства невелика
	Вероятность банкротства велика
	Вероятность банкротства велика
	Вероятность банкротства невелика


Универсальная дискриминантная функция имеет следующий вид:
z = 1,5 Х1 + 0,08 Х2 + 10 Х3 + 5 Х4 +0,3 Х5 + 0,1 Х6

	Показатели
	Формула для расчета
	2007 год
	2008 год
	2009 год

	Х1
	Cash Flow* / обязательства
	0,001
	-0,001
	0,007

	Х2
	Валюта баланса / обязательства
	2,48
	17,18
	64,9

	Х3
	Прибыль (убыток) / валюта баланса 
	-0,11
	-0,02
	-0,02

	Х4
	Прибыль (убыток) / выручка от реализации
	-0,42
	-1,15
	-0,55

	Х5
	Производственные запасы / выручка от реализации
	0,68
	-1,15
	-0,55

	Х6
	Оборачиваемость основного капитала  (выручка от реализации / валюта баланса)
	0,27
	0,02
	0,04

	                          Значение Z
	-2,78
	4,94
	2,05

	                          Оценка значения:
Z>2 - Финансово устойчиво

1<Z<2 - Нарушено финансовое равновесие (устойчивость), но ему не угрожает банкротство при условии перехода на антикризисное управление 

0<Z<1- Угрожает банкротство, если оно не использует финансовую санацию

Z<0 - Является наполовину банкротом
	Является наполовину банкротом, 

 Z<0
	Финансово устойчиво,

Z>2
	Финансово устойчиво,

Z>2


Модель Ж. Конана и М. Гольдера имеет следующий вид: 

z = - 0,16 Х1 -0,22 Х2 + 0,87 Х3 + 0,10 Х4 -0,24 Х5

	Показатели
	Формула для расчета
	2007 год
	2008 год
	2009 год

	Х1
	(Денежные средства + Дебиторская задолженность) / Итог актива
	0,24
	0,36
	0,11

	Х2
	(Собственный капитал + Долгосрочные пассивы) /Итог пассива
	1,26
	1,91
	1,93

	Х3
	Финансовые расходы /Выручка от реализации
	2,50
	55,76
	25,80

	Х4
	Расходы на персонал /Добавленная стоимость
	-0,05
	-0,01
	0

	Х5
	Прибыль до выплаты налогов /Заемный капитал 
	-0,36
	-0,17
	0,94

	                          Значение Z
	2,01
	48,20
	21,81

	                          Оценка значения:

 Z<0, не угрожает банкротство,

Z>0, нестабильное финансовое состояние, 
Z>0,6, угрожает банкротство.
	Вероятность банкротства велика
	Вероятность банкротства велика
	Вероятность банкротства велика


Модель Таффлера имеет следующий вид:
z = 0,053 Х1 + 0,13 Х2 + 0,18 Х3 + 0,16 Х4

	Показатели
	Формула для расчета
	2007 год
	2008 год
	2009 год

	Х1
	Прибыль от реализации/краткосрочные обязательства 
	-0,29
	-1,36
	-1,32

	Х2
	Оборотные активы/Сумма обязательств 
	0,83
	0,56
	3,56

	Х3
	Краткосрочные обязательства/Сумма активов
	0,39
	0,01
	0,02

	Х4
	Выручка от реализации/Сумма активов
	-0,11
	-0,2
	-0,02

	                          Значение Z
	0,01
	-0,68
	-0,24

	                          Оценка значения:

< 0,2 — очень высокая вероятность банкротства

> 0,3 — вероятность банкротства невелика
	Вероятность банкротства невелика, z> 0,3
	Вероятность банкротства очень высока, z<0,2
	Вероятность банкротства очень высока, z<0,2


Модель Чепурко В.В. имеет вид:

x = - 1,817 + 1,057X1 + 0,35X2 + 1,11X3 + 0,672X4 + 0,731X5
	Показатели
	Формула для расчета
	2007 год
	2008 год
	2009 год

	Х1
	Собственные оборотные средства/Собственный капитал
	-0,12
	-0,03
	0,04

	Х2
	А1/(П1+П2)
	0,002
	0,001
	0,008

	Х3
	Рентабельность производства
	-0,27
	-0,73
	-0,40

	Х4
	Выручка/Производственный потенциал
	0,60
	0,83
	0

	Х5
	Оборотные активы/Текущие обязательства
	0,85
	2,23
	3,57

	                          Значение Z
	-1,21
	-0,46
	0,39

	                          Оценка значения:

Z<0,9, состояние предприятия кризисное и оно не может возобновить нормальное воспроизводство, 
0,9< Z <2,7- состояние предприятия кризисное,
2,7< Z<7,2- финансовое состояние предприятия неустойчивое, 
Z>7,2- предприятие финансово устойчивое и способно к нормальному воспроизводству и развитию
	Состояние предприятия кризисное, т.к. Z<0,9
	Состояние предприятия кризисное, т.к. Z<0,9
	Состояние предприятия кризисное, т.к. Z<0,9


Пятифакторная модель (видоизмененная отечественными экономистами первая модель z-счета Альтмана)

z = 1,2 Х1 + 1,4 Х2 + 3,3 Х3 + 0,6 Х4 + 1,0 Х5

	Показатели
	Формула для расчета
	2007 год
	2008 год
	2009 год

	Х1
	Оборотный капитал/всего активов 
	0,33
	0,03
	0,05

	Х2
	Резервный капитал и нераспределенная прибыль/всего активов  
	-1,24
	-0,12
	-0,02

	Х3
	Прибыль до налогообложения/всего активов
	-0,11
	-0,2
	-0,02

	Х4
	Уставной и добавочный капитал/заемные средства  
	4,56
	18,18
	65,23

	Х5
	Выручка от реализации/всего активов
	0,44
	0,02
	0,04

	                         Значение Z
	1,47
	10,73
	39,14

	                         Оценка значения:

z<1 – высокая вероятность банкротства;

z >1 — вероятность банкротства невелика
	вероятность банкротства невелика
	вероятность банкротства невелика
	вероятность банкротства невелика


Двухфакторная модель имеет следующий вид:

z = 0,3872 + 0,2614 Ктл +1,0595 Кф

	Показатели
	Формула для расчета
	2007 год
	2008 год
	2009 год

	Ктл — коэффициент текущей ликвидности
	Оборотные средства / краткосрочные обязательства 
	0,85
	2,23
	3,56

	Кф — коэффициент финансовой независимости
	Собственные средства / валюта баланса
	0,66
	0,96
	0,94

	                            Значение Z
	1,3086
	1,9872
	2,3137

	                            Оценка значения:

z<1,3257 — вероятность банкротства высокая

1,3257< z<1,5457 — высокая

1,5457< z<1,7693 — средняя

1,7693< z<1,9911 — низкая

 z>1,9911 — очень низкая
	Вероятность банкротства высокая
	Вероятность банкротства низкая
	Вероятность банкротства очень низкая


Модель Бивера имеет следующий вид:
	Показатели
	Формула для расчета
	2007 год
	2008 год
	2009 год

	Кэффициент Бивера
	(чистая прибыль + амортизация)/заемные средства
	-0,16
	-0,31
	-1,24

	                      Оценка показателя:

0,4 — 0,45 — благополучная компания;

0,17 — 5 лет до банкротства;

-0,15 — 1 год до банкротства;
	1 год до банкротства
	1 год до банкротства
	1 год до банкротства

	Коэффициент текущей ликвидности
	Оборотные средства /краткосрочная  кредиторская задолженность 
	0,85
	2,23
	3,56

	                       Оценка показателя:

>2 -  благополучная компания;

1< Ктл<2 - 5 лет до банкротства;

< 1 — 1 год до банкротства;
	1 год до банкротства
	благополучная компания
	благополучная компания

	Финансовый леверидж
	Заемный капитал /Баланс
	40,0
	5,8
	1,5

	                       Оценка показателя:

≤37% -  благополучная компания;

 ≤50% - 5 лет до банкротства;

 ≤80% -1 год до банкротства;
	5 лет до банкротства
	благополучная компания
	благополучная компания

	Кэффициент покрытия активов собственными оборотными средствами
	(собственный капитал — необоротные активы)/сумма активов
	-0,07
	-0,02
	0,04

	                       Оценка показателя:

0,4 -  благополучная компания;

 ≤0,3 - 5 лет до банкротства;

 ≈0,6 -1 год до банкротства;
	5 лет до банкротства
	5 лет до банкротства
	5 лет до банкротства

	Кэффициент характеристик оборотных активов и текущих обязательств
	Оборотные активы / текущие обязательства
	0,85
	2,23
	3,56

	                       Оценка показателя:

≤3,2 -  благополучная компания;

 ≤ 2 -  5 лет до банкротства;

  ≤1 - 1 год до банкротства;
	1 год до банкротства
	благополучная компания
	благополучная компания


Модель Р.С. Сайфуллина и Г.Г. Кадыкова (рейтинговое число)

                          R = 2 Ко+0,1К тл +0,08 Ки +0,45 Км +Кпр

	Показатели
	Формула для расчета
	2007 год
	2008 год
	2009 год

	Ко -Коэффициент обеспеченности собственными средствами
	Собственные оборотные средства /оборотные активы
	-0,21
	-0,77
	0,72

	К тл-Коэффициент текущей ликвидности
	Оборотные средства /краткосрочная кредиторская задолженность
	0,85
	2,23
	3,56

	Ки- интенсивность оборота авансируемого капитала
	Выручка от реализации /собственный капитал
	0,44
	0,02
	0,04

	Км-Коэффициент менеджмента
	Чистая прибыль от реализации /текущие обязательства
	0,69
	1,18
	2,38

	Кпр-Рентабелность собственного капитала
	Чистая прибыль /собственный капитал
	-0,19
	-0,02
	-0,02

	                             Значение Z
	-0,2
	-1,0
	2,84

	                             Оценка значения:

R=1 — организация имеет удовлетворительное состояние экономики;

R<1 - организация имеет неудовлетворительное состояние экономики;
	организация имеет неудовлетворительное состояние экономики
	организация имеет неудовлетворительное состояние экономики
	организация имеет удовлетворительное состояние экономики


Оценим реальные возможности восстановления и потери платежеспособности.

Коэффициент восстановления платежеспособности рассчитывается следующим образом:
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Квосст = (3,56 + 6/12*(3,56 – 2,23)) / 2= 2,11
Коэффициент потери платежеспособности рассчитывается следующим образом:
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Кпот = (3,56 + 3/12*(3,56 – 2,23)) / 2= 1,94
У предприятия есть возможность восстановить свою платежеспособность в течение 6 месяцев и выполнить свои обязательства перед кредиторами, так как Квосст>1, Кпот>1.
Таким образом, рассчитав показатели уровня платежеспособности предприятия на основании используемых моделей, можно сделать вывод, что в соответствии с зарубежными методиками прогнозирования вероятность банкротства предприятия невелика. При использовании отечественных методик получены два противоположных результата: двухфакторная модель прогнозирует низкую вероятность банкротства, а четырехфакторная модель — высокую. 
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